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Rischio
populismo
alla svendita
del secolo

‘no degli effetti della crisi
| I finanziaria sara quello di

ridurre la disuguaglian-

za. Chi ha perso proporzional-

mente di pil1 & chi avevamolta
ricchezza investita nei merca-
ti finanziari. Chi ricchezza
non ne aveva ha perso molto
meno. Chi inizia ora ad accu-
mulare risparmio ha di fronte
prezzi di case e azioni molto
vantaggiosi, «la svendita del
secolo», come l'ha definita
Larry Summers, I'economista
di punta di Obama.

Questo shockribaltaunaten-
denza pluridecennale soprat-
tuttoin Usa di aumento delladi-
suguaglianza, un aspetto ampia-
mente criticato del cosiddetto
"capitalismo anglosassone”. A
partire dai primianni 8o inmol-
tiPaesi, ma soprattutto quelli di
lingua inglese, le disparita tra
ricchi e poveri erano molto au-
mentate. A direil verol’'eccezio-
ne non sono stati questi tre de-
cenni, ma quelli precedenti. Ii
periodo tra la fine della secon-
daguerramondiale eiprimian-
ni 8o e quello che economisti e
demografi definiscono della
«grande compressione deired-
diti», cioé di forte riduzione del-
la disuguaglianza. Fino al mo-
mento della crisi finanziaria la
disuguaglianzanegli Usa, il Pae-
sein cui erasalita di pi, erator-
nata circa al livello di quella di
prima della seconda guerra
mondiale.

L'effetto crisi sui redditi pitt
elevati & gnardato con una cer-
ta soddisfazione dal cittadino
medio. Infatti, & diffusa framol-
ti la sensazione che 'aumento
della disuguaglianza pre-crisi
fosse particolarmente ingiusto
perché molta dellaricchezza si
eracreatasullafinanza, su com-
plicati strumenti derivati, su
operazioni non capite dai pil e
disponibili solo a chi aveva ag-
gancie molti soldidainvestire.
Tuttovero. Maundeleterio po-

" pulismo "anti-finanza" di certi

politicinon ha fatto che confon-
dere le idee. Il risultato & che si
finisce per mischiare criminali
come Madoff con manager di
societd finanziarie che sicura-
mente hanno fatto errori, che
erano pagati troppo e male
(cio¢ con gli incentivi sbaglia-
ti), che hanno preso troppi ri-
schi con i soldi dei loro clienti,
ma che criminali non sono.
Non solo, ma la buona finanza,
anche quella sofisticata, ha
enormemente aiutato lo straor-
dinario periodo di crescita
dell’economiamondiale neide-
cenni precedentila crisi.

Comunquesia, il ipo di disugua-
glianza chelo sviluppo della finan-
zaavevacreato, € particolarmente
odioso per il cittadino medio, an-
che per quello americano, normal-
mente predispostoadaccettare di-
sparitd di reddito anche elevate.
Pil le differenze diricchezza sono
viste (a torto 0 aragione) come in-
giuste e immeritate pitt Ia doman-
da di redistribuzione & forte, In al-
treparole, lascalasocialedeireddi-
tila si puo vedere in due modi: co-
me qualcosa che si pud salire per-
ché vi & mobilita meritocratica, o
comeunamontagna insormontabi-
le dai pitt. Gliamericanitendevano
avederlanel primomodo,glieuro-
peinelsecondo,eccoperchéle atii-
rudini ele preferenze rignardoallo
Stato sociale sono cosl diverse nei
due lati dell’Atlantico. Forse lo
scoppio della bolla finanziaria se-
gnaun punto di svolta anche peril
cittadino americano:igenerosibo-
nusricevuti dai dirigenti di societa
salvate conisoldi dei contribuenti
sono la punta dell'iceberg di un ri-
sentimento sociale piti profondo.

Politicieuropeieamericanihan-
no il dovere di rispondere alla vo-
lonta dell’elettore medio ma fareb-
bero bene a non soffiare sul fuoco
diquestorisentimento. Sicuramen-
tei cittadini, anche quelli america-

ni,chiederannoeotterranno pitire-
distribuzione. Gliaumenti delle im-
poste che, anche negli Usa, saran-
no necessari per risanare i deficit
accumulati durante la crisisaranno
sicuramente molto progressivi
Maéimportante rispondere a que-
sta domanda di equita senza affos-
sarelacrescitaelaripresa,altrimen-
ti cisaraben poco daredistribuire.

- Ecco allora che vanno seguiti i
criteri che la scienza delle finanze
ci insegna. Per esempio, aumenta-
re la base imponibile riducendo le
detrazioni, invece di aumentare le
aliquote marginali. Semplificare il

sistemna impositivo per ridurre elu-
sione ed evasione. Evitare imposte
particolarmente distorsive che di-
sincentivino lavoro e investimen-
to. Un attacco frontale ai "ricchi” e
alla finanza sarebbe controprodu-
cente a farciuscire dalla crisi: biso-
gnausare loscalpello, nonl'ascia.
Alberto Alesina
aalesina@horvord.edy
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